
私はこうみる

　
ケ
ネ
ス・ロ
ゴ
フ
氏

ハ
ー
バ
ー
ド
大
教
授

　Ｋｅｎｎｅｔｈ　Ｒｏｇｏｆｆ　国際通貨基金（Ｉ
ＭＦ）の元チーフエコノミストで政府
債務問題に詳しい。高額紙幣廃止を唱
える。 年生まれ

経済制裁多用に警鐘

ドル覇権　死角は「米の過信」

　
米
ド
ル
の
切
り
下
げ
と
変

動
相
場
制
へ
の
移
行
に
つ
な

が
っ
た
ニ
ク
ソ
ン
・
シ
ョ
ッ

ク
か
ら

年
。
ド
ル
は
な
お

基
軸
通
貨
で
あ
り
続
け
て
い

る
。
ド
ル
覇
権
の
死
角
は
ど

こ
か
。
そ
の
脆
弱
性
に
警
鐘

を
鳴
ら
す
米
ハ
ー
バ
ー
ド
大

学
の
ケ
ネ
ス
・
ロ
ゴ
フ
教
授

に
聞
い
た
。

　
―
―
人
民
元
を
ド
ル
に
連

動
さ
せ
る
現
在
の
仕
組
み
を

中
国
が
い
ず
れ
や
め
る
と
み

て
い
ま
す
ね
。

　
「
い
つ
か
中
国
は
（
先
進

国
の
よ
う
な
）
物
価
目
標
に

基
づ
く
金
融
政
策
に
移
り
、

為
替
相
場
の
変
動
を
大
き
く

す
る
可
能
性
が
あ
る
。
時
間

が
た
つ
に
つ
れ
て
ア
ジ
ア
は

人
民
元
で
ま
と
ま
り
、
人
民

元
は
ア
ジ
ア
の
地
域
通
貨
、

ユ
ー
ロ
は
欧
州
の
地
域
通
貨

に
、
ド
ル
は
そ
れ
以
外
の
世

界
の
国
際
通
貨
に
な
る
だ
ろ

う
。中
国
の
重
要
性
が
増
し
、

２
１
０
０
年
ご
ろ
ま
で
多
極

体
制
が
続
く
の
で
は
な
い

か
」

　
「
多
極
体
制
は
過
渡
期
の

状
態
だ
。
英
経
済
の
衰
退
後

も
英
ポ
ン
ド
が
国
際
通
貨
の

地
位
を
保
っ
た
よ
う
に
、
強

力
な
独
占
企
業
は
独
占
権
を

失
う
ま
で
の
長
い
間
、
平
凡

な
製
品
を
提
供
す
る
こ
と
が

許
さ
れ
る
。
米
企
業
は
中
小

企
業
で
も
海
外
で
大
規
模
な

借
り
入
れ
が
可
能
で
、
基
軸

通
貨
の
『
法
外
な
特
権
』
の

１
つ
だ
。
い
ず
れ
中
国
が
超

大
国
に
な
る
な
ら
、
ド
ル
が

今
の
地
位
を
ず
っ
と
保
つ
の

は
難
し
い
。
米
国
は
変
化
が

起
こ
り
う
る
事
実
を
過
小
評

価
し
て
い
る
。
想
像
以
上
に

脆
い
」

　
―
―
い
ま
だ
ド
ル
は
支
配

的
で
す
。

　
「
ド
ル
の
力
は
世
界
の
貿

易
や
投
資
、
外
貨
準
備
に
使

わ
れ
て
い
る
と
い
う
こ
と
だ

け
で
な
く
、
米
国
が
あ
ら
ゆ

る
情
報
を
握
っ
て
い
る
事
実

に
あ
る
。
ド
ル
は
多
く
が
米

国
内
で
決
済
さ
れ
、
米
国
の

誰
か
が
取
引
の
内
容
を
知
っ

て
い
る
。
米
国
の
経
済
制
裁

は
ド
ル
回
避
の
動
き
を
広

げ
、暗
号
資
産（
仮
想
通
貨
）

の
価
格
を
上
昇
さ
せ
た
。
米

国
は
制
裁
に
頼
り
す
ぎ
る
リ

ス
ク
を
見
過
ご
し
て
い
る
」

　
―
―
転
換
点
は
突
然
訪
れ

ま
す
か
。

　「
何
年
も
か
か
る
だ
ろ
う
。

１
９
７
０
年
代
の
イ
ン
フ
レ

も
一
夜
に
し
て
起
き
た
の
で

は
な
い
。
い
ま
米
政
府
は
低

金
利
で
借
金
を
繰
り
返
し
、

債
務
残
高
を
膨
ら
ま
せ
て
い

る
。
所
得
の
再
分
配
に
賛
成

だ
が
、
給
付
を
増
や
す
な
ら

増
税
す
べ
き
だ
。
政
治
は
リ

ス
ク
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
の
感
覚

を
失
っ
た
。
低
金
利
が
永
遠

に
続
く
と
は
限
ら
な
い
」

　
―
―

年
前
の
欧
州
と
ド

ル
の
関
係
は
い
ま
の
ア
ジ
ア

と
ド
ル
の
関
係
に
通
じ
ま
す

か
。

　
「
そ
の
通
り
だ
。
中
国
は

海
外
投
資
家
に
中
国
国
債
を

買
っ
て
も
ら
お
う
と
し
、
ア

ジ
ア
諸
国
と
の
貿
易
協
定
に

人
民
元
を
使
う
条
項
を
入
れ

よ
う
と
し
て
い
る
。
１
９
６

０
年
代
、
ド
イ
ツ
も
似
た
よ

う
な
こ
と
を
し
た
。
独
マ
ル

ク
が
強
く
な
り
、
政
府
間
事

業
で
独
マ
ル
ク
に
よ
る
公
的

融
資
を
手
掛
け
た
」

　
―
―
中
国
は
本
当
に
通
貨

制
度
を
改
革
で
き
ま
す
か
。

　
「
中
国
当
局
は
人
民
元
の

国
際
化
に
向
け
て
動
き
続
け

て
い
る
と
私
は
思
う
。
た
だ

人
民
元
を
国
際
通
貨
に
す
る

た
め
に
は
非
常
に
明
確
な
法

の
支
配
が
必
要
に
な
る
。
い

ま
の
中
国
に
は
な
い
。
少
な

く
と
も
他
人
か
ら
信
頼
さ
れ

る
も
の
で
は
な
い
」

　
―
―
米
国
は
ど
う
す
べ
き

で
す
か
。

　
「
イ
ン
フ
レ
が
制
御
で
き

な
く
な
り
そ
う
な
と
き
に
米

国
が
積
極
的
に
利
上
げ
に
動

か
な
け
れ
ば
、
ニ
ク
ソ
ン
・

シ
ョ
ッ
ク
と
似
た
こ
と
が
起

き
ド
ル
の
価
値
が
下
が
る
。

皮
肉
な
言
い
方
を
す
れ
ば
５

年
ご
と
に
パ
ン
デ
ミ
ッ
ク

（
世
界
的
大
流
行
）が
起
き
、

金
利
と
イ
ン
フ
レ
率
が
ゼ
ロ

の
ま
ま
続
く
な
ら
問
題
は
起

き
な
い
。
現
シ
ス
テ
ム
が
高

イ
ン
フ
レ
で
崩
壊
す
る
と
は

限
ら
な
い
が
無
敵
で
は
な

い
」

　
―
―
中
国
が
中
央
銀
行
に

よ
る
デ
ジ
タ
ル
通
貨
（
Ｃ
Ｂ

Ｄ
Ｃ
）の
実
現
を
急
ぐ
一
方
、

米
国
は
及
び
腰
で
す
。

　
「
米
国
が
現
在
の
勝
者
で

あ
り
、
ゲ
ー
ム
を
変
え
た
く

な
い
か
ら
だ
。
米
国
は
何
も

変
え
た
く
な
い
と
思
っ
て
い

る
。米
連
邦
準
備
理
事
会（
Ｆ

Ｒ
Ｂ
）
が
Ｃ
Ｂ
Ｄ
Ｃ
の
報
告

書
を
準
備
し
て
い
る
が
、
ほ

か
の
中
央
銀
行
が
こ
ぞ
っ
て

検
討
し
て
い
る
と
い
う
『
頭

に
銃
を
突
き
つ
け
ら
れ
た
状

態
』
で
の
話
だ
」

（
聞
き
手
は
ワ
シ
ン
ト
ン

大
越
匡
洋
）


