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Peer Steinbriick (links) im Gespriich mit dem amerikanischen Okonomen Kenneth Rogoff

ie sind beide leidenschaftliche
S Schachspieler. Herr Rogoff, Sie

sind sogar GroBmeister des

koniglichen Spiels.
Kenneth Rogoff: Ja, aber ich spiele mitt-
, , lerweile tiberhaupt nicht mehr, weil ich

schachsiichtig bin. Wenn ich einmal an-

fange, kann ich nicht mehr authéren. Ich
habe allerdings eine Weile als Schachprof
, davon gelebt und dabei sogar mehr ver-

dient als als junger Okonom. Aber das

‘ ‘ zeigt eher, wie schlecht junge Akademi-
ker bezahlt werden.
Peer Steinbriick: Ich habe mal bei einer

Veranstaltung in Bonn gegen den Russen
Wladimir Kramnik gespielt, der damals

Der Ex-Bundesfinanzminister und der US-Top-Okonom pmderender Welimeister war b war

. “ . . stolz au IC' 1'1ge, 1€ 1ch uberlebte.
tauschen sich iber ihre groBten Schacherfolge Rogoff Das i becindruckend.
aus, analysieren die Eurokrise und ihre mgglichen Hier komm unsere Ercffnungsrage: Herr

Rogoff, haben Sie jemals in Erwégung

FUlgen Und Sthiten darﬂber, Ub d|e USA Uder d|e gezogen, als Présidentschaftskandidat in

e ' . ' den USA anzutreten?

Europdische Unionin schlechterer Verfassung sind Rogaff Nein. Ich halte das fir einen un-
vorstellbar schwierigen Job, der Druck
ist gigantisch, und mir fehlt es am po-

EIN GESPRACH MIT KENNETH ROGOFF UND PEER STEINBRUCK litischen Geschick. Als Okonom berate
ich seit Jahrzehnten regelmifig Politi-
ker, aber die Art und Weise zu arbeiten
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ist total unterschiedlich. Wenn jemand

wie Peer Steinbriick mich um Rat fragt,
bereite ich mich wochenlang auf einen
20-Minuten-Termin vor, wihrend es fiir
ihn nur 20 Minuten in einem vollge-
packten Terminkalender sind.

Herr Steinbriick, in den USA tobt ge-

rade der Prasidentschaftswahlkampf.
Empfinden Sie es als problematisch, dass
in den USA die Présidentschaftskan-
didaten unglaublich viel Geld fiir ihren
Wahlkampf benétigen?

Steinbriick: Ja, das ist ein Riesenunter-
schied im Vergleich zu Deutschland. Hier
empfinden wir es als verriickt, dass in
den USA eigentlich nur sehr vermégende
Menschen antreten kénnen, die zudem
noch riesige Summen an Spendengeldern
einsammeln miissen, was zu zweifelhaf-
ten Abhingigkeiten fithren kann.

Rogoff Die Folge davon ist, dass das Ni-
veau der Debatten im US-Wahlkampf
peinlich bis besorgniserregend ist. Kei-
ner der Kandidaten in den USA hat die
Maglichkeit zu sagen, was er wirklich
denkt. Vielleicht habe ich eine romanti-
sierte Sicht auf Europa, aber ich habe das
Gefiihl, dass hier in der Politik ernsthaf-

ter und ehrlicher diskutiert wird.

Steinbriick: Ich war immer ein grofler Be-
wunderer des amerikanischen Systems
der Gewaltenteilung. Aber es scheint
nicht mehr richtig zu funktionieren, weil
einzelne Gruppen innerhalb der Repu-
blikaner die Politik ideologisiert haben.
Dieser Zustand lihmt die amerikanische
Politik. In Europa leiden wir unter einem
anderen Phinomen: Die Wihler haben
den Eindruck, dass es zwischen den Par-
teien keine signifikanten Unterschiede
mehr gibt.

Sie haben schon gesagt, dass Sie kein
politisches Amt anstreben, Herr Rogoff.

In Europa ist es dagegen gerade in Mode,
dass renommierte Okonomen als Regie-
rungschefs eingesetzt werden — wie Mario
Monti in Italien oder Loukas Papadimos

in Griechenland. BegriiBen Sie das, wenn
in Krisenzeiten die Experten das Zepter

in die Hand nehmen, oder bevorzugen Sie
professionelle Politiker wie Peer Stein-
briick, der im kommenden Jahr womég-
lich als Kanzlerkandidat fiir die SPD ins
Rennen geht?

Rogoff: Ich habe grofien Respekt sowohl
vor Monti als auch vor Papadimos. Man
muss aber festhalten, dass wir in sehr un-
gewdhnlichen Zeiten leben, daher sind

die Technokraten in der Krise jetzt ge-
fragt. Am Ende aber miissen auch sie po-
litische Kompromisse eingehen und Ent-
scheidungen treffen. Griechenland hat
ohnehin schon einen Teil seiner politi-
schen Souverinitit abgeben miissen.

Ist es eine Gefahr fiir unsere westlichen
Demokratien, wenn in Krisenzeiten nur
noch eine kleine Gruppe von Experten in
der Lage ist, uns zu regieren?

Steinbriick: Diese Entwicklung ist vor
allem ein Zeichen dafiir, dass die poli-
tische Klasse in Italien und Griechen-
land versagt hat. Die Wihler dort haben
kein Vertrauen mehr in die Berufspoli-
tiker. In solchen Zeiten sind dann Fiih-
rungspersonen gefragt, die sich nicht
im Parteiengezink verheddern oder ihre
Partei mit den Interessen ihres Landes
verwechseln.

Rogoff Ich halte das fiir ein temporires
Phinomen. Die Technokraten miissen
jetzt die harten Sanierungsmafinahmen
durchfithren, mit denen kein Politiker,
der wiedergewihlt werden will, etwas zu
tun haben wollte.

Aber minimiert die Schuldenkrise nicht
den Wettbewerb zwischen den Parteien

in Europa? Die SPD unterstiitzt doch
ebenfalls die RettungsmalBBnahmen fiir
den Euro.

Steinbriick: Als Oppositionspolitiker
trage ich doch genauso Verantwortung
fur Deutschland und Europa. Insofern
unterstiitzt die SPD ein sinnvolles Kri-
senmanagement auf der europdischen
Biihne. Auf der anderen Seite haben
Frank-Walter Steinmeier und ich das Kri-
senmanagement der Bundesregierung seit
2010 mehrfach heftig kritisiert, weil die
zogerliche Vorgehensweise der schwarz-
gelben Koalition wenig zur Lsung der
Probleme beigetragen und sie teilweise
sogar verschlimmert hat.

Die Wirtschaftspolitik der Bundesre-
gierung steht auch international im
Kreuzfeuer der Kritik. Der amerikanische
Finanzminister Timothy Geithner, der
britische Premierminister David Cameron
und IWF-Chefin Christine Lagarde haben
kiirzlich in Davos beim Weltwirtschafts-
forum erneut gefordert, gerade Deutsch-
land miisste noch mehr Geld in die Hand
nehmen, um die Krise zu beenden.
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Rogoff* Die Situation ist ohne Zweifel
sehr schwierig, aber man darf nicht ver-
gessen, dass die grofiten Fehler in Europa
Ende der achtziger, Anfang der neunzi-
ger Jahre bei der Einfithrung des Euro ge-
macht wurden. Ich benutze fiir die Ein-
fithrung des Euro gerne das Bild eines
Pirchens, das sich nicht sicher ist, ob es
heiraten soll, stattdessen aber probehalber
schon mal ein gemeinsames Konto eroff-
net. Das ging am Anfang sogar gut, aber
dann hat man erst den Geschwistern und
spiter auch den Cousins und Cousinen
Zugriff auf das Konto gewihrt. Die Eu-
phorie war so grof3, dass sogar der Cousin
dritten Grades mitmachen durfte, den
noch nie jemand gesehen hatte, der aber
sehr sympathisch sein soll. Nur Deutsch-
land und Frankreich als Pirchen zusam-
menzubringen, wire schon ein duflerst
mutiges Unterfangen gewesen, aber man
nahm sogar Linder auf, deren Durch-
schnittseinkommen bei 25 Prozent

des deutschen Niveaus lag. Es war ein

Peer Steinbruck,
Ex-Bundesfinanzminister

Der SPD-Politiker war von 2005 bis
2009 Bundesminister der Finanzen
in der GroBen Koalition unter Angela
Merkel. Beide bekamen gute Noten
fir das gemeinsame Management
der Finanzkrise 2008/2009. Bei
den Bundestagswahlen treten sie
maglicherweise gegeneinander an,
da Steinbrick als Favorit fur die
Kanzlerkandidatur der SPD gilt.
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Riesenfehler, eine gemeinsame Wihrung
einzufiihren, ohne gleichzeitig eine echte
politische Union zu begriinden.

Heil3t das, wir sollten fiir den Cousin drit-
ten Grades, also Griechenland, jetzt das
Konto sperren?

Steinbriick: Das miissen die Griechen
selbst entscheiden. Das Problem des jet-
zigen Krisenmanagements ist aber ein
anderes. Es konzentriert sich ausschlief3-
lich auf zwei Aspekte: Erstens wird Geld
zur Verfiigung gestellt, damit die Grie-
chen sich refinanzieren konnen, und
zweitens werden ihnen harte Sparpro-
gramme abverlangt. Das kann aber nicht
funktionieren, weil Linder wie Griechen-
land dadurch immer tiefer in eine Rezes-
sion abrutschen. Man miisste gleichzei-
tig einen Wachstumspakt initiieren, um
das Land zu stabilisieren, die Steuerein-
nahmen zu erhohen und die Arbeitslo-
sigkeit zu senken. Sonst ist iberhaupt
nicht absehbar, wann die Griechen selbst
wieder Zugang zu den Kapitalmirkten
bekommen.

Was hatten Sie sich denn als griechischer
Finanzminister von ihren européischen
Partnern gewiinscht?

Steinbriick: Jetzt kann man eigentlich nur
noch zwischen verschiedenen schlech-
ten, sehr riskanten Lésungen wihlen.
Aus griechischer Sicht hitte ich mir ge-
wiinscht, dass im Mai 2010 die Bundes-
kanzlerin, der franzdsische Prisident, der
Chef der Eurogruppe und der Prisident
der Europiischen Zentralbank (EZB) ge-
meinsam erklirt hitten, dass sie eine Ga-
rantie fiir die griechischen Staatsschulden
iibernehmen. Einen dhnlichen Schritt ha-
ben Angela Merkel und ich gemacht, als
wir wihrend der Finanzkrise eine Garan-
tie fiir die Sparguthaben der Deutschen
iibernommen haben.

Rogoff Das ist eine interessante taktische
Frage, ob es billiger gewesen wire, wenn
Europa einfach Griechenlands Schulden
iibernommen hitte. Es ist aber ein Fakt,
dass Griechenland nicht in der Lage sein
wird, seine Schulden zuriickzuzahlen. Ich
glaube nicht mal, dass die Griechen das
zuriickzahlen kdnnen, was sie nach der
vereinbarten Umschuldung versprochen
haben zuriickzuzahlen. Am Ende miissen
die Linder selbst entscheiden, ob sie ihre

Schulden zuriickzahlen wollen oder nicht.

Aber selbst im historischen Vergleich ist
das Defizit, das Griechenland anhiufen
durfte, wie von einem anderen Planeten.
Man vergisst dabei schnell, dass andere
Linder wie Portugal ebenfalls in grof8en
Schwierigkeiten stecken. Deren Zahlen
sechen nur im Vergleich zu Griechenland
gut aus, was aber keine Kunst ist.

Neelie Kroes, die Vizeprasidentin der
EU-Kommission, hat kirzlich gesagt,

ein Austritt Griechenlands aus dem

Euro sei ,verkraftbar”. Ware ein solcher
Schritt nicht der Anfang vom Ende der
Gemeinschaftswahrung?

Steinbriick: Ich hoffe nicht. Es wire mei-
nes Erachtens ein sehr riskanter Schritt,
weil niemand wirklich voraussagen
kann, was dann passiert. Insofern sollten
EU-Politiker mit solchen Einschitzun-
gen in der Offentlichkeit sehr zuriickhal-

tend sein.

Herr Rogoff, was wiirden Sie denn machen,
wenn Sie auf dem Stuhl des griechischen
Ministerprasidenten Papadimos saBen:
drinbleiben oder rausgehen?

Rogoff: Das hingt davon ab, was ich dafiir
bekime. Bte man mir einen gepolster-
ten Ausstieg an, bei dem ich weiter Kre-
dite erhielte, in der EU bleiben kénnte
und unter bestimmten Voraussetzungen
die Méglichkeit hitte, wieder in die Eu-
rozone zuriickzukehren, wenn sich das
Land stabilisiert hat, dann wiirde ich den
Ausstieg wagen. Nach einem Staatsbank-
rott und einem Austritt wire es fiir Grie-
chenland auf jeden Fall wesentlich ein-
facher, wieder auf die Fiifle zu kommen.
Ein solcher Schritt wire eher fiir den Rest
Europas problematisch, weil man damit
einen Prizedenzfall geschaffen hitte.
Steinbriick: Das ist der Knackpunkt. Wir
miissten auf einen solchen Schritt vorbe-
reitet sein, entsprechende Schutzmauern
errichten, einen Plan B in der Tasche ha-
ben, um einen Zusammenbruch der Eu-
rozone verhindern zu kénnen. Mir geht
es aber nicht nur um die moglichen 6ko-
nomischen Konsequenzen. Eine Wieder-
einfiihrung der nationalen Wihrungen
hitte unweigerlich eine politische Renati-
onalisierung zur Folge. Das wire die fal-
sche Antwort sowohl auf 1945 als auch
auf die Herausforderungen, vor denen
Europa und insbesondere Deutschland
am Anfang des 21. Jahrhunderts stehen.
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Kenneth Rogoff,
Harvard-Okonom

Der 58-Jahrige gehort

zu den Stars unter den
US-Wirtschaftswissenschaftlern.
Der Experte flr Staatsschuldenkrisen
lehrt Volkswirtschaftslehre und Public
Policy in Harvard. Der ehemalige
Chefékonom des Internationalen
Wahrungsfonds ist weltweit ein
gefragter Redner und war kirzlich
wahrend der Berlinale Gast der
American Academy in Berlin.

Es gibt iiberall populistische Rechtspar-
teien, die nur darauf warten, in diese
Liicke zu stoflen. Eine solche Entwick-
lung wiirde uns um Jahrzehnte zuriick-
werfen. Es wire ein politisches und wirt-
schaftliches Desaster.

Wie séhen denn die 6konomischen Konse-
qguenzen aus?

Steinbriick: Eine wiedereingefiihrte
D-Mark oder ein Nord-Euro wiirden ex-
trem aufwerten, wihrend die Wihrungen
der Krisenlinder bis zum Mittelpunkt
der Erde abgewertet wiirden. Was das

fiir den deutschen Export bedeutet, des-
sen Anteil am Bruttoinlandsproduke bei
45 Prozent liegt, liegt auf der Hand. Und
auch die Folgen fiir Wachstum, Arbeits-
plitze und Steuereinnahmen in Deutsch-
land wiren sehr schmerzhaft. Interna-
tional gibt es ohnehin eine Verschiebung
vom exklusiven nordatlantischen Klub in
Richtung der asiatisch-amerikanischen
Pazifikregion. Deutschland wird sich nur

als Teil einer funktionierenden EU in
dieser Liga behaupten kénnen.

Wir haben jetzt viel tiber Europa gespro-
chen, aber auch die USA tragen eine
gigantische Schuldenlast vor sich her. Wer
von beiden ist in schlechterer Verfassung?
Rogoff: Europas Probleme miissen auf je-
den Fall schneller gelost werden, weil es
sich hier nicht nur um eine Schulden-
krise handelt, sondern weil auch ganz
dringend die institutionellen Defizite der
Wihrungsunion behoben werden miissen.
Am Ende der Krise muss eine engere po-
litische und wirtschaftliche Zusammen-
arbeit der Europier stehen — viel enger
als alles, was bisher diskutiert wird. Eu-
ropa braucht einen echten Finanzminis-
ter, der iiber einen GrofSteil der Steuer-
einnahmen verfiigen kann; nur noch ein
kleiner Teil der Steuern sollte direkt an
die Mitgliedslinder gehen. Es muss auch
eine gemeinsame, starke Regulierungsbe-
hérde geschaffen werden. Die EZB muss
auflerdem ein Mandat erhalten, das es ihr
ermdglich, fiir Preisstabilitit und Wachs-
tum zu sorgen — so, wie es alle ande-

ren groflen Zentralbanken weltweit auch
tun. An den Vereinigten Staaten von Eu-
ropa fiihrt kein Weg vorbei. Ein solch lo-
ser Staatenbund wie heute hat keine Zu-
kunft. Was das angeht, sind die USA

besser aufgestellt.

Und ansonsten?

Rogoff: Ansonsten haben wir unse-

ren Kopf tief in den Sand gesteckt. Die
Staatsverschuldung, also die Verschul-
dung Washingtons plus die Defizite der
Bundesstaaten und der Kommunen, ist
héher als nach dem Zweiten Weltkrieg.
Die Rentenanspriiche haben wir dabei
noch gar nicht beriicksichtigt. Die Schul-
den der Privathaushalte bewegen sich
ebenfalls immer noch auf einem beings-
tigend hohen Niveau. Und wir befinden
uns nicht auf einem Wachstumspfad, der
diese Ungleichgewichte in naher Zukunft

wieder ins Lot bringen konnte.

Aber an den Markten erhalten die USA
nach wie vor problemlos Geld. Wie lange
konnen die Vereinigten Staaten ihren Sta-
tus als sicherer Hafen noch verteidigen?
Rogoff: Die Schuldenpolitik wird nicht
ewig so weitergehen konnen. Das eigent-
liche Problem ist, dass diese Diskussion

3.2012 Cicero 89

Testen Sie
2 Ausgaben

GRATIS!

sBUCHER

Die schonsten
Seiten der Literatur
in einem Magazin!

Bestellen Sie unter:

Abo-Hotline 0781/639 45 62
www.buecher-magazin.de/cic




1@ KAPITAL [ STREITGESPRACH

in der Politik tiberhaupt noch nicht ange-
kommen ist. Die Republikaner sprechen
stattdessen iiber Steuersenkungen. Bei ei-
ner Verbesserung des Steuersystems bin
ich sofort dabei — aber die Einnahmen
insgesamt zu senken, das konnen wir uns
nicht leisten. Prisident Barack Obama
hat mit seiner Gesundheitsreform zwar
ein wichtiges sozialpolitisches Thema auf
den Weg gebracht, aber die Reform selbst
ist vollig unterfinanziert. Damit wird sich
das Defizit noch weiter erhéhen. Es wird
keinen Staatsbankrott in den USA geben,
aber wenn wir so weitermachen, werden
wir in Amerika in sieben bis zehn Jah-
ren eine weitere sehr schmerzhafte Krise
erleben.

Steinbriick: Ich wiirde Threr Aussage wi-
dersprechen, dass die USA momentan
in einer besseren Verfassung sind als Eu-
ropa. Die Staatsschuldenquote ist ho-
her als der durchschnittliche Wert in
der Eurozone. Die Privatverschuldung
liegt bei 100 Prozent des Bruttoinlands-
produkts. Die wirtschaftliche und wo-
méglich auch die politische Abhingig-
keit der USA von ihren Gliubigern wird
immer grofler. Der wichtigste Gliubiger

LSWenn wir unsere
Schuldenpolitik

in den USA
fortsetzen, werden
WIr in sieben bis
zehn Jahren eine
sehr schmerzhafte
Krise erleben”

Kenneth Rogoff

bleibt China. Und das amerikanische
Krisenmanagement ist auch alles andere
als vorbildlich, wie man bei dem Streit
um die Erh6hung der Verschuldungs-
grenze im vergangenen Jahr gesehen hat.
Hinzu kommen die mangelhafte Infra-
struktur in den USA, das schwache 6f-
fentliche Bildungssystem, Integrations-
probleme — die Aufgabenliste ist lang.
Insofern wundert es mich immer, wenn
viele amerikanische Experten schnell mit
dem Finger auf Europa zeigen, anstatt
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zunichst vor der eigenen Haustiir zu
kehren.

Rogoff: Die Mirkte geben Thnen in ge-
wisser Weise recht, da das Verhiltnis
zwischen Euro und Dollar relativ aus-
geglichen ist. Ich bin selbst auch davon
tiberzeugt, dass die USA in die falsche
Richtung segeln. Es ist alles eine Frage
des Timings. Die USA haben etwas mehr
Zeit, ihre Probleme in den Griff zu be-
kommen. Es wire einfacher und billi-
ger, wenn wir sie direkt angehen kénnten,
aber das halte ich in der derzeitigen poli-
tischen Konstellation fiir fast unméglich.

Was miissen die Amerikaner denn konkret
unternehmen?

Steinbriick: Die Amerikaner haben nur
zwei Moglichkeiten, ihr Defizit zu redu-
zieren: Steuern zu erhéhen und Ausgaben
zu reduzieren. Da diirfen sie auch den
Verteidigungshaushalt nicht ausklam-
mern. Die Frage ist, ob der Prisident
nach der Wahl iiber ausreichende Mehr-
heiten und die politische Durchsetzungs-
kraft verfiigen wird, um solche Schritte
ergreifen zu kdnnen. Stattdessen verspre-
chen die Republikaner im Wahlkampf
Steuersenkungen in der Gréfienordnung
von 600 bis 1200 Milliarden Dollar.
Rogoff: Das stimmt. Ich bin sehr viel auf
Reisen und spreche mit vielen unter-
schiedlichen Leuten in den USA. Von de-
nen bekomme ich immer dieselbe Ant-
wort, wenn ich ihnen erklire, dass wir
die Steuern eher erhohen sollten: ,Ich
kann nachvollziehen, was Sie sagen, aber
bitte nicht meine Steuern.”

Steinbriick: Macht man sich in den USA
keine Sorgen dariiber, dass die internatio-
nalen Notenbanken, allen voran die ame-
rikanische Federal Reserve (Fed), zu viel
Liquiditit in die Mirkte gepumpt haben?
Rogoff* Es ist ein Experiment, mit dem
wir nicht viel Erfahrung haben. Aber
wenn die Zinsen schon fast bei null lie-
gen und die Wirtschaft nicht anspringt,
was bleibt einem dann anderes iibrig, als
Geld zu drucken? Es ist ein Risiko, aber
wenn die Wirtschaft in Gang kommt,
kann die Fed das Geld auch wieder aus
dem Markt nehmen. Sie muss es sogar,
sonst bekommen wir eine hohe Inflation.
Als Akademiker kann ich Thnen nur sa-
gen: In der Theorie funktioniert das her-
vorragend, aber was in der Praxis passiert,
wissen wir nicht.

Steinbriick: Haben wir denn nach dem
Platzen der Dotcom-Blase und den An-
schligen vom 11.September 2001 nicht
schon ausreichend negative Erfahrun-
gen mit der Politik des billigen Geldes
gemacht? Im Nachhinein argumentieren
viele Experten, die Niedrigzinspolitik des

,WIir brauchen
Programme, die
das Wachstum in
den Krisenldndern
fordern und
Ungleichgewichte
aufheben. Aber
erkldren Sie das
mal den Wahlern“

Peer Steinbrick

damaligen Fed-Chefs Alan Greenspan sei
der Ausgangspunkt fiir die Finanzkrise
2008 gewesen.

Rogoff: Aber in Europa sind die Zinsen
doch jetzt auch extrem niedrig. Glau-
ben Sie, in Deutschland konnte sich in-
folgedessen auch eine Immobilienblase
entwickeln? Die Hiuserpreise beginnen
doch bereits in die Hohe zu schiefSen.
Steinbriick: Mittelfristig ist diese Gefahr
gegeben, und aus deutscher Sicht miisste
die EZB deswegen iiber Zinserhshungen
nachdenken.

Rogoff: Das wire fiir Staaten wie Portu-
gal, Spanien, Irland und Italien, mogli-
cherweise auch fiir Frankreich aber ge-
nau das falsche Mittel, um aus der Krise
herauszukommen.

Steinbriick: Umso dringender brauchen
wir dort Wachstumsprogramme, um die
Ungleichgewichte bei Wirtschaftskraft
und Wettbewerbsfihigkeit in den Griff
zu bekommen. Aber erkliren Sie das mal
den eigenen Leuten oder den Wihlern.
Dann hoéren Sie immer: ,Kann ich nach-
vollziehen, aber bitte nicht von meinem

Geld bezahlen.“ ¢

Das Gespriich fiibrten Til Knipper und
Alexander Marguier



